
בשנים האחרונות חלה התחזקות ניכרת בקצב ובהיקף של זרימת הון אירופי לישראל.  
נתוני  סחר החוץ של ישראל והשוק האירופי מראים כי סך היצוא מישראל לאיחוד 
האירופי, בשנת 2009, היה כמעט זהה ליצוא לארה"ב וכי סך היבוא מהאיחוד האירופי 
לישראל הוא גדול מכל מקום אחר בעולם. לנתונים אלה יש משמעות דרמטית. 
היקף זרימת ההון האירופי לישראל משנה את הפרדיגמה הנפוצה בישראל שלפיה 

ארה"ב היא הגורם המשפיע ביותר מבחינת ייבוא-ייצוא. 
בחינה של תמונת ההשקעות האירופיות בישראל, מעלה כי ברבעון האחרון של 
שנת 2009 וברבעון הראשון של 2010, נרשמה עלייה משמעותית בהיקפי גיוסי 
ההון באופן כללי בישראל, ובעניין שבו מביעים משקיעים אירופים בטכנולוגיה 
הישראלית. באופן ספציפי, בבית ההשקעות קוקרמן ביצענו בשנה האחרונה מספר 
השקעות שמקורן בהון אירופי בחברות ישראליות בתחומי טכנולוגיה ומדעי החיים. בנוסף, צבר ההשקעות 
הפוטנציאלי שמקורו באירופה עבור חברות ישראליות עלה בשנת 2010 לעומת שנים קודמות, ומתאפיין 
 DEUTCHE בעניין בטכנולוגיות עתירות הידע, במדעי החיים ובקלין-טק. דוגמאות למגמה זו נראה בהכרזות
TELECOM על הכפלת השקעותיה במו"פ בישראל ושל  SIEMENS בדבר הפיכת ישראל למרכז ליבת הפיתוח 

בנושא הסולארי.
אם נבדוק מספר שנים לאחור, הרי שמשנת 2005, בוצעו יותר הנפקות של חברות ישראליות בשווקים 
באירופה מאשר בשווקים בארה"ב. בהקשר זה חשוב לציין את בורסת ה- Euronext האירופית השייכת 
ל-NYSE, שהיא כר פעילות נוח ואטרקטיבי לחברות ישראליות המעוניינות להנפיק באירופה. בורסה זו 
מאפשרת לחברות המונפקות בה חשיפה למשקיעים מארה"ב בנוסף לאירופים. כך למשל, יותר מ-25% 

מהמשקיעים בבורסת ה- Euronext מקורם בארה"ב, ויותר מ-20% מהמשקיעים מגיעים מאנגליה. 
עבור חברות טכנולוגיה בינוניות וקטנות, הבורסה האחות, ה- Alternext, היא פתרון אידיאלי בשל יכולת 
הגיוס בסכומים קטנים יחסית של מספר מיליוני יורו בודדים. בורסות אלו הן הנזילות ביותר באירופה 
בימים אלו, עם גיוסי ההון הגדולים ביותר ביבשת. בית ההשקעות קוקרמן הוא הגוף היחיד בישראל 

המוסמך לייצג חברות המעוניינות להנפיק בשווקים אלה.  
כנס Go4Europe השמיני במספר של בית ההשקעות קוקרמן ושל קרן קטליסט שיתקיים ביום שני הקרוב, 
ב-15.3.10 במלון הילטון תל אביב, ידון בין השאר במגמות ובאסטרטגיות שונות הנוגעות למיזמים 
עסקיים במגוון טכנולוגיות בין אירופה לישראל, לניהול נכסים אלטרנטיביים ולאנרגיה ירוקה. בנוסף, 
יתקיים רב-שיח בנושא שיפור מיצובה ותדמיתה של ישראל באירופה. לכנס יגיעו מאות בכירים מהמשקים 

הישראלי והאירופי.

אירופה - ישראל
זרימת הון אירופי לישראל – המגמה נמשכת

הכותב הוא אביחי וויס, שותף מנהל - טכנולוגיות, מדיה וטלקום, קוקרמן ושות' בית השקעות.
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