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1POרדוםיהיה2009ב־

כשבתחילתבמיוחדלחלוטין,כמעט

וכלכ־נפלושהשמיםהיהנדמההשנה

לות

$TS1$וכלכלות$TS1$

$DN2$וכלכלות$DN2$התמוטטות״.בפניעמדורבות

באופטימיותמביטקנט2010עלגם

שלנוהרדארמסך״עלכיואומרזהירה

להבשילשצפויותלהנפקותאיתותיםיש

אניומהניסיוןהקרובה,השנהבמהלך

לב־ישאךעוד,בפועלשיהיומעריך

חון

$TS1$לבחון$TS1$

$DN2$לבחון$DN2$באופטימיותהגלובליתהסביבהאת

יציבו־לגביהוודאותחוסרבשלזהירה

תה

$TS1$יציבותה$TS1$

$DN2$יציבותה$DN2$לומראפשראיההתאוששות.של

למי־נוספתכניסהתהיהשלאבוודאות

תון,

$TS1$,למיתון$TS1$

$DN2$,למיתון$DN2$יצלי־העולםכלכלותאםברורולא

חו

$TS1$יצליחו$TS1$

$DN2$יצליחו$DN2$התמיכהכשמדיניותלבדלהתמודד

תיפסק״.הפדרליתוהחילוץ

קצתבאווירהנערךקנטעםהראיון

הראשוניםשבשבועייםלאחרפסימית,

ענקהנפקותשלושבוטלופברוארשל

מפעילתאנטרטיינמנט,מרליןבאירופה.

לנרלגופארקיטוסו,מאדאםמוזיאוני

התו־אתזנחהלונדון,שלהענקוהגלגל

כניות

$TS1$התוכניות$TS1$

$DN2$התוכניות$DN2$בשווקיםהגוברתהתנודתיותבשל

הפיננסיים.
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״עבורקנט.מחייךנמצאים״,היבשתשל

ד־נראיתהמציאותביווןשנמצאמי

שבירה,

$TS1$,דשבירה$TS1$

$DN2$,דשבירה$DN2$שלאחרסוגקייםבגרמניהאך

האתגרעםההתמודדותכלומרדאגה,

הסוב־המדינותשלהבעיותאתלפתור

לות

$TS1$הסובלות$TS1$

$DN2$הסובלות$DN2$יוון״.כדוגמתהיורו,בגוש

מתעורריםהשווקים

באירופהה־בשוקקרהמה
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הב־שארצותראינוהעבר״במשברי
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$TS1$הברית$TS1$

$DN2$הברית$DN2$אחריהראשונה,מתאוששתהיתה

אירופה,מערבשלהמפותחותהמרינות

לחזור,החללסיכוןכשהתיאבוןאז,ורק

המתעו־בשווקיםהתאוששותנרשמה

ררים.

$TS1$.המתעוררים$TS1$

$DN2$.המתעוררים$DN2$כלכ־ממשבריםלהבדילאולם

ליים

$TS1$כלכליים$TS1$

$DN2$כלכליים$DN2$ראינו2009ב־בהיסטוריה,קודמים

מחזוריות.שלשונהגרסהה־)(?בשוק

אתהובילהלאארה״בהחולפתבשנה

בשוקהערהוהפעילותההנפקות,שוק
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במיוחדהמתעוררים,השווקיםמכיוון
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ראינו2009סוףלקראתהמתעוררים,

במיוחדאירופה,במערבהתעוררות
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הנ־היקףשבה2000שנתמאזהראשונה

פקות

$TS1$הנפקות$TS1$

$DN2$הנפקות$DN2$עולההמתעורריםבשווקיםאלה

בבורסתהמפותחים.השווקיםשלזהעל

שלהבורסותאתהמאחרתיורונקסט,

רשו־ובריסל,אמסטרדםליסבון,פריז,

מות

$TS1$רשומות$TS1$

$DN2$רשומות$DN2$שוויבעלותחברות530,1כ־למסחר
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אחורה,צעדיםכמהלחזורקנטמבקש
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למ־ומבקשותקדימהמסתכלותחברות

חזר

$TS1$למחזר$TS1$

$DN2$למחזר$DN2$שקבלתמגלותהןחובותיהן.את

באמצעותחובמיחזוראומחדש,מימון

לאלודומיםבתנאיםפיננסייםמוסדות

פשוט״.לאאתגרהםבעבר,שקיבלו

שואלכספיםסמנכ״ל"כללדבריו,

החב־שלהמאזןייראהאיךעצמואת

רה

$TS1$החברה$TS1$

$DN2$החברה$DN2$,להוןהחובשלהיחסיהיהומהשלי

שלהאקוויטיאםקנט,לדבריהעצמי״.

חברותיתחילוחזק,מספיקחברהאותה

הסיבה״וזולהנפיק,אוחובלגייסכאלה

משנייםגיוסיםראינוהחולפתשבשנה

דולריםמיליארדיעשרותשלבהיקף

לגייסביקשוחברותהרבהביורונקסט.

חובולהחזירמאזניהןאתלאזןכדיהון

קודם״.

הנפקותיותר2010ב־נראההאם

המתעוררים?מהשווקיםחברותשל

שלנוההנפקותצנרתוגם."גם

מהשווקיםבחברותמלאהביורונקסט

המפותחיםמהשווקיםוגםהמתעוררים

מדובראחד,מצרמפתיע.לאוזה

הוןלגייסשצריכותגדולותבחברות

מפע־לבנותלצמוח,להמשיךכדי

לים

$TS1$מפעלים$TS1$

$DN2$מפעלים$DN2$סיפורשני,מצדמשרות.ולהוסיף

המתעו־בשווקיםחברותשלהאקוויטי

ררים

$TS1$המתעוררים$TS1$

$DN2$המתעוררים$DN2$תאגידישלכמוברורלאעדיין

השווקיםהמפותחים.בשווקיםהענק

בעליאךיחסית,צעיריםהמתעוררים

לצמי־גדוליותרהרבהפוטנציאל

חה

$TS1$לצמיחה$TS1$

$DN2$לצמיחה$DN2$לכןהמפותחים.בשווקיםמאשר

יהיובררניםכמהעדהשאלהנשאלת

למסקנהיגיעוהםוהאםהמשקיעים,

הסוגיםמשניחברותשלשהאקוויטי

בהןלהשקיעכדילהםברורמספיק

לחכותיחליטובכללשהםאוהשנה,

יהיוהעולמיתההתאוששותשסימניעד

להשקיעיסכימואזורקלגמרי,ודאיים

ראשוניות״.בהנפקותכספםאת

קשורהמעלהשקנטמעניינתנקודה

בבעלותהנמצאותחברותשללהנפקות

להערכתבדומהמסביר,קנטממשלתית.

רבותממשלותכיבבלומברג,אנליסטים

בחב־מאחזקות־הןחלקלמכורצפויות

רות

$TS1$בחברות$TS1$

$DN2$בחברות$DN2$מצבתאתלהקטיןכדישבבעלותן

אנליסטיםמצייניםבבלומברגחובותיהן.

אחזקותלמכורצפויההודוממשלתכ־

גםוכךממשלתית,בבעלותחברות10ב־

אחזקותלמכורשבוחנתפוליןממשלת

דולרמיליארד6.1שלמצרפיבשווי

״הדוגמהמחזיקה.היאשבהןבחברות

שבהבריטניה,ממשלתהיאהבולטת

כמעטהפיננסיתמהמערכתנרחבחלק

שנכסיםמעריךאנילחלוטין.הולאם

הבסיסאתרבותממשלותעבוריהוואלו

ומזכירקנט,אומרחובותיהן",להחזרת

בהנפקהמדוברלאהמקריםשבמרבית

החברותרובכימשנית,אלאראשונית

בבורסה.נסחרותכברהללו

בקנהישראליות

שנה20מ־יותרשלניסיוןלקנט

בגולרמןלהשקעותהבנקאותבתחום

הנוכחיבתפקידוסטנלי.ובמורגןזאקס

הבינ־ההנפקותתחוםעלקנטאחראי

לאומיות,

$TS1$,הבינלאומיות$TS1$

$DN2$,הבינלאומיות$DN2$ישראליות.חברותשלכולל

ואטרקטיבימענייןשוקה־א"ישראל

מפו־כשוקישראלשלהסיווגעבורנו.

תח

$TS1$מפותח$TS1$

$DN2$מפותח$DN2$במדדmsciיש־לחברותיפתח

ראליות

$TS1$ישראליות$TS1$

$DN2$ישראליות$DN2$משקי־מצררבותאפשרויות

עים

$TS1$משקיעים$TS1$

$DN2$משקיעים$DN2$,ישראליותחברותומשכך,בחו״ל

כלשלנוהרדארעלנמצאותבהחלט

חברותכמהעםדיאלוגלנוישהזמן.

עםדיאלוגנפתחובמקבילישראליות,

אפש־אתלפניהןלהציגכד־אחרות

רויות

$TS1$אפשרויות$TS1$

$DN2$אפשרויות$DN2$ביורונקסט״.ההנפקה

בצנרתישראליותחברותישהאם

ההנפקות?

יכולאינימדועמבינהבוודאי״את

רגישהנושאאתיתמבחינהלכך.להגיב

מדי״.

ההשקעותביתיקייםבמרץ15ב־

יורו־בורסתשלהרשמיהנציגקוקרמן,

נקסט

$TS1$יורונקסט$TS1$

$DN2$יורונקסט$DN2$,כנסאתבישראלGo4Europe

מו־האירועבו.ישתתףוקנטהשמיני,

קדש

$TS1$מוקדש$TS1$

$DN2$מוקדש$DN2$חברותביןפעולהלשיתופיברובו

ואירופיות.ישראליות

השק־ביתמנכ״לרביד,חגילדברי

עות

$TS1$השקעות$TS1$

$DN2$השקעות$DN2$,בה־לעלייהעדים״אנוקוקרמן

שקעות

$TS1$בהשקעות$TS1$

$DN2$בהשקעות$DN2$ומכשורטכנולוגיהבחברות

מראייההנובעתישראליות,רפואי

בישראלהטכנולוגיהמגזרשלאירופית

חדשנותיזמות,מבחינתבעולםכמוביל

הואהבאהשלבטכנולוגיים.ופתרונות

להשק־מוסדייםמשקיעיםשלכניסתם

עה

$TS1$להשקעה$TS1$

$DN2$להשקעה$DN2$לאפשרויותבמקבילחברות,באותן

שלהן״.ההנפקה

צפויותשבהןהמחיררמותמהן

ראשוניות?הנפקותלהתבצע

ייתכןכימסוכנת,שאלה"זוקנט:

עלאחרתבעתידיוכחשאגידמהשכל

לשלוףמצדינכוןלאהשווקים.ידי

אגלהשלאכרירקולופזיזות,תשובות

בענק״.שטעיתישניםכמהעוד
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שלהסיווגואטרקטיבי.
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